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HIGHLIGHTS

e Solide Ergebnisentwicklung
e Fortflhrung des wertorientierten Wachstumskurses

e Bestatigung des ,A/stable” Rating

Kennzahlen
01.01. - 01.01. -
Einheit 30.06.2011  30.06.2010 Veranderung
Umsatzerlse Mio. EUR 799,3 744,3 74 %
Operatives Ergebnis Mio. EUR 64,9 62,4 4,0 %
EBITDA Mio. EUR 94,4 89,6 54 %
EBITDA-Marge % 11,8 12,0
Finanzergebnis Mio. EUR 23,2 26,9 -13,8 %
Konzernergebnis Mio. EUR 71,7 70,5 1.7 %
Ergebnis je Aktie EUR 9,0 8,8 23 %
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit Mio. EUR 103,0 96,7 6,5 %
Stromabsatz gesamt GWh 10.192 9.912 2,8%
Stromhandel GWh 8.055 7.810 3,1%
Stromabsatz Vertrieb GWh 2137 2.102 1,7 %
Erzeugungskoeffizient % 97,0 96,3
Einheit 30.06.2011  31.12.2010 Veranderung
Bilanzsumme Mio. EUR 1.436,7 1.422,4 1,0 %
Eigenkapital Mio. EUR 572,7 526,8 8,7 %
Eigenkapital-Quote % 39,9 37,0
Nettoverschuldung Mio. EUR 166,4 158,6 4,9 %
Nettoverschuldungsgrad % 29,0 30,4
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|. BERICHT DES VORSTANDES

Dynamisches und volatiles Marktumfeld

Das Halbjahr 2011 war durch eine hohe konjunkturelle Dynamik gepragt. Gleichzeitig sind
zunehmende Unsicherheiten an den Finanzmarkten bedingt durch die hohe Staatsverschul-
dung der USA sowie einiger Eurolander zu beobachten. Von entscheidender Bedeutung flr
die Energiewirtschaft sind zudem die Auswirkungen der Reaktorkatastrophe von Fukushima
mit dem damit verbundenen Kurswechsel in der Energiepolitik Deutschlands sowie einer
verstarkten Diskussion einer noch schnelleren Energiewende hin zu erneuerbaren Energien
sowohl auf nationaler als auch europaischer Ebene. Darliber hinaus beeinflussten die politi-
schen Umbrliche im arabischen Raum die Energiemarkte mafgeblich.

Im ersten Halbjahr 2011 setzte sich die hohe Dynamik der weltwirtschaftlichen Entwicklung
des vergangenen Jahres fort. Die Wirtschaftsforschungsinstitute revidierten ihre Prognosen
fur Osterreich mit aktuell 3,0 % mehrfach nach oben. Damit einher geht eine insbesondere
durch die Industrie getriebene Zunahme der Energienachfrage. An den internationalen
Brennstoffmarkten kam es zu deutlichen Preisanstiegen, die sich auf die Strom-
Grolthandelspreise Ubertrugen. Allein die Entscheidung der deutschen Bundesregierung zur
Abschaltung von acht Atomkraftwerken und der daraus resultierenden geringeren Erzeu-
gungskapazitat fuhrte zu einem rund 10 %-igen Preissprung am Grof3handelsmarkt. Gleich-
zeitig zeigen die Energiemarkte nach wie vor hohe Preisvolatilitaten.

Die milde Witterung der ersten sechs Monate fiihrten zu einer geringeren Warmenachfrage.
Das Wasserdargebot des Berichtszeitraums lag mit einer Wasserfiihrungsquote von 97,0 %
leicht iber dem Vorjahresniveau von 96,3 %.

Konstanter Ergebnisverlauf

Im Kontext der konjunkturellen und energiewirtschaftlichen Rahmenbedingungen verzeich-
nete die KELAG im ersten Halbjahr eine stabile Umsatz- und Ergebnisentwicklung. So ver-
besserten sich die Umsatzerldse konjunktur- und investitionsbedingt sowie durch Auswei-
tung unseres Handelsvolumens um rd. 55 Mio. EUR auf rd. 799 Mio. EUR. Das operative
Ergebnis des ersten Halbjahres liegt mit rd. 65 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres.
Das leicht gesteigerte Konzernergebnis in Héhe von rd. 72 Mio. EUR beinhaltet darlber
hinaus die Dividende aus der Beteiligung an der VERBUND Hydro Power AG.

Highlights im ersten Halbjahr 2011

Unser Rating wurde von Standard & Poor’s heuer wieder mit ,A/stable” bestatigt. Mit diesem
hervorragenden Rating nimmt die KELAG im internationalen Vergleich der Energieversorger
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legten zu

LA“-Rating
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eine Spitzenposition ein und sichert gerade in schwierigen Zeiten den Zugang zu Finanzmit-
teln am Kapitalmarkt zu guinstigen Konditionen.

Unseren eingeschlagenen Kurs der wertorientierten Wachstums- und Innovationsstrategie
auf Basis erneuerbarer Energien haben wir auf Grundlage unserer soliden Finanz- und Er-
tragsstruktur im ersten Halbjahr 2011 erfolgreich fortgesetzt. Schwerpunkt unserer Investiti-
onstatigkeit bildete weiterhin der Ausbau der Erzeugungskapazitdten aus Wasserkraft in

Karnten.

Der Fortschritt bei unseren Wasserkraftprojekten verlauft planmafig. Als Projekte sind der
Ausbau des Pumpspeicherkraftwerks Feldsee um weitere 70 MW Erzeugungs- und Pump-
leistung, die Erweiterung des Speicherkraftwerks Koralpe um eine Pumpe mit 35 MW Leis-
tung sowie die Errichtung des Kleinwasserkraftwerks Gailitz zu nennen. Die Inbetriebnahme
des zweiten Maschinensatzes beim Kraftwerk Feldsee sowie des Kraftwerks Gailitz erfolgten

Anfang 2011. Das Kraftwerk Koralpe nahm Ende August den Probebetrieb auf.

Weiters hervorzuheben ist das Gemeinschaftsprojekt ReiReck [l mit der VERBUND Hydro
Power AG, welches die bestehenden Kraftwerksgruppen Reilteck/Kreuzeck und Malta um
zusétzliche 430 MW Erzeugungs- und Pumpleistung erweitert. Der Baubeginn erfolgte im
Sommer 2010. In Summe werden wir mit Blick auf die geplante Inbetriebnahme 2014 far 181
MW Erzeugungsleistung und 137 MW Pumpleistung anteilig rd. 191 Mio. EUR investieren.

Unsere Aktivitdten zur selektiven Markterschlieung in Stidosteuropa haben wir weiter vo-
rangetrieben. Die Entwicklung des Energiehandelsgeschafts unseres slowenischen Tochter-
unternehmens Interenergo d.o.o. verlauft planmaRig. In Bosnien bauen wir aktuell das
Kleinwasserkraftwerk Novakovici. Fur eine Reihe weiterer Kleinwasserkraftwerke konnten
die notwendigen Genehmigungen erlangt werden. An der rumanischen Schwarzmeerkuste
errichten wir derzeit einen Windpark mit 14 MW Leistung. Weitere kleinere Wasser- und

Windkraftprojekte befinden sich derzeit in der konkreten Entwicklung und Umsetzung.

Zur Gewahrleistung der zukulnftigen Qualitédt der Stromversorgung setzt der Geschéftsbe-
reich Netz ein umfangreiches Investitions- und Instandhaltungsprogramm um. Vorrangig
dabei sind die Weiterflihrung des Masttauschprogrammes sowie die Erneuerung von
Trafostationen. Einen wesentlichen Schwerpunkt zur Sicherstellung unserer Netzstabilitat
bildet die geplante Errichtung des 220/110-kV-Umspannwerkes im Grofdraum Villach.

Im Geschaftsbereich Warme erreichten wir Uber den eingeleiteten Integrations-und Konsoli-
dierungsprozess Kostensenkungen und verbesserte Ablaufe. Trotz schwieriger Rahmenbe-
dingungen ist es gelungen, die Restrukturierung der SWH — Strom und Warme aus Holz
GmbH, einem Joint Venture der KELAG Warme GmbH und der Osterreichische Bundesfors-

te Beteiligungs GmbH, erfolgreich abzuschlief3en.

Investitionen im
Heimmarkt

Projekt
Reileck Il

Wachstum im
Ausland

Sicherstellung der
Netzqualitat

Konsolidierung
Warmegeschaft
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Mittels intensiver Akquisitionstatigkeit konnten wir die Anzahl unserer Strom- und Gaskun-
den weiter steigern. Unser Produkt- und Dienstleistungsportfolio entwickeln wir im Kontext
von Klimaschutz und Energieeffizienz stetig weiter. Mit unserem Anfang 2011 erdffneten

Energieberatungscenter steigerten wir die Qualitat unserer Beratung zusatzlich.

Die Innovationsphilosophie der KELAG zeigt sich auch in der Anwendung innovativer Tech-
nologien: Neben einem Pilotprojekt zu Smart Metering und der Aufstellung von Elektrotank-
stellen im Zentralraum Karnten errichten wir gemeinsam mit Partnern ein gro3es Photovolta-

ik-Sonnenkraftwerk in St. Veit an der Glan.

Unser Engagement fiir den Klimaschutz sowie einen nachhaltigen Umgang bei Energieein-
satz und der Energieanwendung kommunizieren wir mit unserer Kampagne ,Generation
Klimaschutz — verandern wir die Zukunft. Jetzt.“. Wir zeigen dabei auf, wie unsere Kunden

gemeinsam mit der KELAG einen Beitrag zum Klimaschutz leisten kénnen.

Wir tragen Verantwortung!

Die KELAG ist sich ihrer wirtschaftlichen, energiepolitischen und gesellschaftlichen Verant-
wortung bewusst. Mit unseren Aktivitdten leisten wir einen hohen messbaren Beitrag zur
regionalen Wertschopfung sowie zur Sicherung und Schaffung von Arbeitsplatzen fir den

Wirtschaftsstandort Karnten. Diese Verantwortung werden wir auch in Zukunft wahrnehmen.

Wir gehen von einer weiterhin geringflugigen konjunkturbedingten Zunahme der Energie-
nachfrage aus und rechnen trotz bestehender Unsicherheiten im Marktumfeld mit einer kon-

stanten Ergebnisentwicklung auf Jahressicht.

Der Vorstand:

Univ.-Prof. Dipl.-Ing. Dr. Hermann Egger e. h.
Sprecher des Vorstandes

Dipl.-Ing. Harald Kogler e. h.
Mitglied des Vorstandes

Dipl.-Kfm. Armin Wiersma e. h.
Mitglied des Vorstandes

kelag
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Il. HALBJAHRESLAGEBERICHT

1. Unternehmen und Umfeld

Wirtschaftliches Umfeld

Die starke Expansion der Weltwirtschaft setzte sich im ersten Halbjahr 2011 fort. Insbeson-
dere das erste Quartal war von kraftiger Dynamik gepragt. Wesentliche Wachstumsimpulse
kamen weiterhin aus den Schwellenlandern in Asien und Lateinamerika. Die Konjunktur in
Europa entwickelte sich weiterhin zweigeteilt: Neben stark expandierenden exportorientier-
ten Volkswirtschaften — allen voran Deutschland — verharren die stideuropaischen Lander,
Irland und GroRbritannien in Stagnation. Osterreichs Wirtschaft profitierte vornehmlich von
der Ausweitung des Exports, insbesondere Uber seine Zulieferbeziehungen zur weltmarkt-
orientierten deutschen Wirtschaft. Zudem hat sich ein Ubergang von der Export- hin zur In-
vestitionskonjunktur grof3teils vollzogen. Parallel verschéarften sich allerdings die Risiken fur
eine Fortsetzung des weltwirtschaftlichen Aufschwungs. Diese sind vor allem in einem weite-
ren Ansteigen der Rohstoff- und Energiepreise mit negativen Auswirkungen auf die Kon-
sumnachfrage sowie den hohen Staatsschulden der USA und einiger Lander des Eurorau-

mes in Bezug auf das globale Finanzsystem zu sehen.

Die Schatzung fir das weltweite Wirtschaftswachstum in 2011 liegt bei 4,1 % nach 4,9 % in
2010. In der EU wird fir 2011 mit einem Wachstum von 2,0 % gerechnet. Angesichts der
hohen wirtschaftlichen Dynamik des ersten Halbjahres revidierten Wirtschaftsforschungsin-
stitute ihre Prognosen fiir Osterreich mehrfach nach oben. Zuletzt wurde fiir Osterreich ein
Wirtschaftswachstum von 3,0 % fir 2011 und 1,8 % fiir 2012 prognostiziert.

Die gute Konjunkturlage und die kraftige Arbeitnehmernachfrage der Unternehmen fiihrten
zu einer weiteren Erholung am 0Osterreichischen Arbeitsmarkt. Im ersten Halbjahr 2011 ging
die Arbeitslosenquote nach nationaler Berechnungsmethode auf 5,7 % weiter zuriick. Oster-
reich weist im EU-weiten Vergleich die niedrigste Arbeitslosigkeit auf. Fur die Jahre 2011

und 2012 werden weiter ricklaufige Arbeitslosenquoten von 5,8 % bzw. 5,6 % prognostiziert.

Die Inflation legte seit Jahresanfang deutlich zu und liegt seit Ende des ersten Quartals 2011
bei 3,3 % und damit deutlich iber dem Euroraum. Wesentlichen Anteil am Anstieg der Ver-

braucherpreise hatten Energie und Nahrungsmittel.



KELAG-Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft
Halbjahresfinanzbericht 2011 | Halbjahreslagebericht

Energiewirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die konjunkturelle Erholung schlagt sich auch in der weiter steigenden Energienachfrage
nieder. Osterreichweit sind die Stromverbrauchsmengen um 0,9 % gegeniiber dem Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres auf insgesamt 34,4 TWh gestiegen. Damit lag der Stromver-
brauch im ersten Halbjahr um ein Prozent unter dem Verbrauch kurz vor Ausbruch der glo-
balen Finanz- und Wirtschaftskrise. Der Erdgasverbrauch nahm im Berichtszeitraum um
4,5 % gegenuber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres ab. Ursache dafir stellt die liber-
aus milde Witterung im ersten Halbjahr 2011 dar, die zu einem Ruckgang der Heizgradtage

um 7,9 % gegenuber dem langjahrigen Durchschnitt gefiihrt hat.

Neben der konjunkturell bedingten weltweit zunehmenden Nachfrage — insbesondere aus
den schnell wachsenden Volkswirtschaften Asiens — waren auch Sorgen Uber eine Verknap-
pung des Olangebots angesichts der geopolitischen Unruhen in Nordafrika und im Nahen
Osten fiir die stark gestiegenen Olpreise verantwortlich. Ol der Sorte Brent wurde im ersten
Halbjahr durchschnittlich mit 111 USD je Barrel gehandelt und lag damit um 33 USD bzw. rd.
42 % je Barrel uber dem Niveau der Vergleichsperiode in 2010. Gesenkte Verbrauchsprog-
nosen der USA und Chinas trugen im weiteren Verlauf des zweiten Quartals zu einer leich-

ten Entspannung der Lage am Olmarkt bei.

Auch die Preise flir Steinkohle zeigten aufgrund der hohen Nachfrage aus Asien eine stark
steigende Tendenz. Das Preisniveau erhdhte sich im ersten Halbjahr 2011 gegentber der

Vorperiode um knapp 50 %.

Die Olpreis-Koppelung der Langfristvertrage zur Gaseinfuhr nach Europa fiihrt zu einem
ahnlichen, um mehrere Monate zeitversetzten Verlauf der Gaspreise gegeniber dem Ol-
preis. Uber die vergangenen Jahre hat der Handel mit frei verfliigbaren Gasmengen zuneh-
mend an Bedeutung gewonnen. Auf dem Gasmarkt gibt es inzwischen ein Uberangebot weil
verstarkt Flussiggas in Westeuropa zur Verfigung steht. Diese nicht Olpreisindizierten Gas-
mengen notieren zu tieferen Preisen und tragen so zu einer Entkoppelung der Gas- von den

Olmarkten bei.

Die Bekanntgabe des Atom-Moratoriums der deutschen Bundesregierung und der dadurch
bedingte vermehrte Einsatz konventioneller Kraftwerke lie3 die Preise fur CO,-
Emissionsrechte auf Uber 17 EUR je Tonne sprunghaft ansteigen. Ende Mai setzte ein
Riickgang der Preise ein, welchem Ende Juni ein abrupter Abschlag folgte. Die Ursachen
daflir werden in der Verscharfung der Schuldenkrise verbunden mit der Angst vor einem
geringeren Wirtschaftswachstum sowie weiteren bekanntgewordenen Vorhaben der EU
gesehen, die allesamt eine Dampfung des CO,-AusstoRes und damit einen geringeren Be-

darf an CO,-Emissionsrechten zur Folge hatten. Der Durchschnittspreis flir COo-
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Emissionsrechte lag im ersten Halbjahr 2011 um 1,3 EUR je Tonne hoher als im Vergleichs-

zeitraum von 2010.

Die europaischen Strommarkte spiegelten einerseits die steigenden Preise der Primarener-
gietrager zeitlich versetzt wider, andererseits wurden die energiewirtschaftlichen Folgen zum
Atom-Moratorium der deutschen Bundesregierung sichtbar. An der Energiebdrse EEX no-
tierten im Spothandel Grundlastkontrakte im Durchschnitt Gber den Berichtszeitraum bei 53
EUR je MWh, Spitzenlastkontrakte bei 62 EUR je MWh. Gegeniiber dem ersten Halbjahr
2010 entspricht dies einem Anstieg von 12 EUR je MWh bei Grundlast und 11 EUR je MWh

bei Spitzenlast.

Auch am Terminmarkt haben die Preise angezogen. Die Kontrakte fiir das darauffolgende
Jahr (Forward 2012) notierten in den ersten sechs Monaten dieses Jahres durchschnittlich
bei 56 EUR je MWh fir Grundlast und bei 69 EUR je MWh flr Spitzenlast. In der Vergleichs-
periode 2010 kostete der Forward 2011 durchschnittlich 50 EUR je MWh fur Grundlast und
66 EUR je MWh flr Spitzenlast.

Die KELAG verfolgt eine langfristige Beschaffungs- und Vermarktungsstrategie. Daher wird
ein Grolteil der Erzeugungsmengen sukzessive fir die Folgejahre vermarktet. Gleichzeitig
erfolgt die Beschaffung des Energiebedarfs ebenfalls im Voraus. Die Vermarktungs- und
Beschaffungspolitik der KELAG nivelliert kurzfristige Preisschwankungen und tragt so zu

einer erhdhten Planungssicherheit und damit Ergebnisstabilitat bei.

Entsprechend der mit 1. Januar 2010 in Kraft getretenen zweiten Anreizregulierungsperiode
im Bereich der Stromnetze werden die Netzverlustmengen regelzonenweit seitens der Aus-
tria Power Grid AG gemeinsam ausgeschrieben. Fir das erste Halbjahr 2011 wurde die

Netzverlustmenge erstmalig gemeinsam beschafft.

Anfang Juli beschloss der 6sterreichische Nationalrat die Novelle des Okostromgesetzes.
Wesentliche Neuerungen betreffen den Abbau der in der Vergangenheit entstandenen War-
telisten bei Antragen, die deutliche Aufstockung der jahrlichen Férderzuwachssumme sowie
den veranderten Mechanismus zur Aufbringung der Férdermittel. Zudem soll zukinftig die
Abrechnung der Okostromkosten beim Endkunden (iber den Netzbetreiber und nicht mehr
iber den Energiehéndler erfolgen. Mit dem Inkrafttreten des neuen Okostromgesetzes wird
ab 1. Juli 2012 gerechnet.
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2. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Konzerngewinn- und Verlustrechnung (Kurzfassung) 01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Umsatzerlse 799,3 744,3
Operatives Ergebnis 64,9 62,4
Finanzergebnis 23,2 26,9
Konzernergebnis 7,7 70,5
Ergebnis je Aktie in EUR 9,0 8,8

Die Umsatzerldse stiegen gegeniber dem ersten Halbjahr 2010 um rd. 55 Mio. EUR bzw.
7 % an. Dieser Anstieg ist neben konjunkturbedingten Effekten, auf getatigte Wachstumsin-
vestitionen sowie auf die Ausweitung von Energiehandelsaktivitaten zuriickzufihren. Der

Erzeugungskoeffizient fur das erste Halbjahr 2011 betrug 97,0 %.

Umsatzerlose 01.01. — 30.06.2011 01.01. — 30.06.2010
Mio. EUR % Mio. EUR %

Strom/Gas 726,3 90,8 668,1 89,7
Warme 71,6 9,0 74,9 10,1
Beteiligungen/Sonstige 1,4 0,2 1,4 0,2
799,3 100,0 7443 100,0

Der Personalaufwand lag im ersten Halbjahr 2011 mit rd. 59 Mio. EUR in Folge der Kollek-

tivvertragsanpassungen um rd. 3 Mio. EUR Uber jenem des ersten Halbjahres 2010.

Die Abschreibungen stiegen entsprechend den hohen Investitionen des Vorjahres im Be-
richtshalbjahr um rd. 3 Mio. EUR auf rd. 30 Mio. EUR an.

Das operative Ergebnis im Berichtszeitraum verbesserte sich insbesondere aufgrund kon-
junktur- und preisbedingter Effekte am Grof3handelsmarkt gegeniber dem Ergebnis des
ersten Halbjahres 2010 um rd. 3 Mio. EUR auf rd. 65 Mio. EUR.

Das Finanzergebnis lag im ersten Halbjahr 2011 mit rd. 23 Mio. EUR um rd. 4 Mio. EUR
unter jenem des Vergleichszeitraumes 2010. Dieser Ruckgang wurde im Wesentlichen
durch eine geringere Dividendenausschuttung der VERBUND Hydro Power AG hervorgeru-

fen.
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In Ganze verbesserte sich das Konzernergebnis um rd. 1 Mio. EUR auf rd. 72 Mio. EUR.

01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Cashflow der betrieblichen Tatigkeit 103,0 96,7
Nettoverschuldung 166,4 158,6
Der Cashflow der betrieblichen Tatigkeit betrug im ersten Halbjahr 2011 rd. 103 Mio. EUR

und lag damit um rd. 6 Mio. EUR Uber dem Wert des ersten Halbjahres 2010.

Die Nettoverschuldung aus der Differenz zwischen Finanzverbindlichkeiten und liquiden

Mitteln errechnete sich zum 30. Juni 2011 mit rd. 166 Mio. EUR.

11
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3. Geschaftsbereiche

3.1. Strom/Gas

Erzeugung — Strom

Die KELAG gehdrt zu den grolien dsterreichischen Erzeugern von Strom aus Wasserkraft.
In 63 eigenen Wasserkraftwerken und tber Bezugsrechte an Kraftwerken Dritter verflgt die
KELAG Uber eine Kraftwerksleistung aus Wasserkraft von insgesamt 1.035 MW mit einer
Erzeugungsmenge im Regeljahr von rd. 2.721 Mio. kWh. Die grofiten Erzeugungsanlagen
der KELAG befinden sich in der Kraftwerksgruppe Fragant.

Das erste Halbjahr 2011 war von der Umsetzung der laufenden Neubauprojekte gepragt.
Der Bau des Pumpspeicherkraftwerkes Feldsee konnte mit der Inbetriebnahme des zweiten
Maschinensatzes abgeschlossen werden. Das Kraftwerk erzeugt mit einer Erzeugungs- und
Pumpleistung von rd. 140 MW rd. 300 Mio. kWh Strom pro Jahr.

Vor dem Abschluss stehen auch die Arbeiten beim Speicherkraftwerk Koralpe. Das beste-
hende Kraftwerk wurde um eine 35 MW Speicherpumpe erweitert. Mit dieser Malinahme
wurde die Jahreserzeugung auf rd. 160 Mio. kWh verdoppelt. Der Probebetrieb konnte Ende
August aufgenommen werden.

Im Sommer 2010 erfolgte der Baubeginn fiir das Gemeinschaftsprojekt Reifleck Il mit der
VERBUND Hydro Power AG. Die bestehenden Kraftwerksgruppen Reifleck/Kreuzeck und
Malta werden um zusatzliche 430 MW Erzeugungs- und Pumpleistung erweitert. Die Inbe-
triebnahme ist fir 2014 geplant. Bis dahin wird die KELAG fir ihren Anteil von 181 MW Er-
zeugungsleistung und 137 MW Pumpleistung rd. 191 Mio. EUR investieren. Durch diese
Kraftwerksbeteiligung kann die Jahreserzeugung der KELAG um 415 Mio. kWh gesteigert
werden.

Zusatzlich zu den Neubauaktivitadten wurden im ersten Halbjahr 2011 weitere Ersatzinvestiti-
ons- und Instandhaltungsmafinahmen zur Gewahrleistung der hohen Verfiigbarkeit und Si-
cherheit der bestehenden Erzeugungsanlagen umgesetzt. Die Arbeiten zur Generaluberho-
lung der Speicherpumpe Oschenik 2 wurden abgeschlossen und die umfangreichen Erneue-
rungsmafnahmen beim Kraftwerksgenerator AulRerfragant 2 zwischenzeitlich in Angriff ge-
nommen.

Die KELAG setzte ihr Engagement im Ausland erfolgreich fort. Neben den in Betrieb stehen-
den Kleinwasserkraftwerken in Serbien und Kosovo befindet sich das Kleinwasserkraftwerk
Novakovici in Bosnien & Herzegowina in Bau. In der Region Dobrogea an der rumanischen
Schwarzmeerkiiste wird derzeit ein Windpark mit 14 MW Leistung errichtet. Zusammen mit
dem in Betrieb befindlichen bulgarischen Windpark Balchik wird die KELAG damit Uber eine
Erzeugungskapazitat aus Windkraft von 24 MW mit einem jahrlichen Energieertrag von 62
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GWh pro Jahr verfiigen. Die Inbetriebnahme der sechs Windkraftanlagen ist fir das zweite
Halbjahr 2011 geplant. Weitere Wasser- und Windkraftprojekte befinden sich in Entwicklung,
mit deren Umsetzung in naher Zukunft gerechnet werden kann.

Aufbringung — Strom

Die Stromaufbringung des KELAG-Konzerns stieg in der ersten Halfte des Geschéaftsjahres
2011 um 173 Mio. kWh bzw. 2 % auf 10.390 Mio. kWh gegentiber dem Vergleichszeitraum
2010 an. Das natirliche Wasserdargebot lag mit einer Wasserflihrungsquote von 97,0 % im
ersten Halbjahr geringfligig Uber der Quote des vorjahrigen Vergleichszeitraums von 96,3 %.
Die Eigenaufbringung ging jedoch um 130 Mio. kWh bzw. 10 % auf 1.145 Mio. kWh zurick,
da die Speicherinhalte im Berichtszeitraum in héherem Malle mittels naturlichen Zufluss
aufgebaut wurden. Der Fremdstrombezug stieg im Betrachtungszeitrum um 303 Mio. kWh
bzw. 3 % auf 9.245 Mio. kWh an.

Absatz — Strom

Der gesamte Stromabsatz der KELAG verzeichnete im ersten Halbjahr 2011 einen Anstieg
um 280 Mio. kWh bzw. 3 % auf 10.192 Mio. kWh. Wie bei der Stromaufbringung ist auch
beim Stromabsatz die mengenmafige Ausweitung des Stromhandels wesentliche Ursache
fur die Zunahme. Der Stromabsatz im Endkundengeschéaft in Hohe von 2.005 Mio. kWh
konnte konstant gehalten werden.

Zur Kundenbindung veranstaltete die KELAG mehrere Informations- und Kommunikations-
veranstaltungen wie beispielsweise den KELAG Business-Circle fiir Grof3kunden oder die
KMU-Foren fir Kunden im Gewerbesegment. Zudem wurde die Vermarktung energienaher
Dienstleistungen, wie das Energiemonitoring, forciert. Hinsichtlich E-Mobility wurde im ersten
Halbjahr mit der dsterreichweiten Vermarktung von Ladeinfrastruktur begonnen.

Zielgerichtete MalRnahmen flhrten zu einer weiter gesteigerten Kundenbindung in den Seg-
menten Haushalte und Gewerbe. Das Kundenbindungsinstrument KELAG PlusClub ver-
zeichnete einen weiterhin regen Zulauf und markierte Ende des ersten Halbjahres 2011 mit
rd. 33.000 Mitgliedern einen neuen Rekord.

Im Februar 2011 wurde in der Zentrale das KELAG Energieberatungscenter eréffnet, wel-
ches eine optimale Infrastruktur zur Vermarktung der Dienstleistungen rund um das Thema
Energieeffizienz darstellt. Die Energieberatung als eine der zentralen Dienstleistungen fir
unsere Kunden unterliegt weiterhin einer stark steigenden Nachfrage. Die Anzahl der Bera-
tungsgesprache konnte im abgelaufenen Halbjahr um rd. 30 % auf rd. 4.000 gesteigert wer-
den. Auf Basis eines erfolgreichen Vermarktungskonzeptes konnten rd. 360 neue Heizungs-
anlagen (,Warmepumpen Neu“ und ,Erdgasheizungen Neu*“) akquiriert werden.

Im Stromhandel gelang es der KELAG, die Volatilitat der GroRBhandelspreise im ersten Halb-
jahr 2011 optimal zu nutzen.
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Aufbringung — Gas

Die Gasaufbringung der KELAG betrug im ersten Halbjahr 2011 3.285 Mio. kWh und liegt
damit um 856 Mio. kWh bzw. 35 % uber dem Vergleichswert aus dem Vorjahr. Der starke
Anstieg der Erdgasaufbringung begriindet sich durch die mengenmaRige Ausweitung des
Erdgashandels.

Absatz — Gas

Der Gasabsatz der KELAG stieg im ersten Halbjahr 2011 um 546 Mio. kWh bzw. 23 % auf
2.903 Mio. kWh. Der Anteil des Gasabsatzes auflerhalb Karntens vergréRerte sich von zuvor
51 % auf nun 64 %.

Netzabsatz — Strom/Gas

Der Netzabsatz Strom an Endkunden der KELAG Netz GmbH sank im ersten Halbjahr 2011
gegenuber dem Vergleichszeitraum des Geschéftsjahres 2010 um rd. 13 Mio. kWh bzw. 1 %
auf 2.017 Mio. kWh. Der Netzabsatz Gas steigerte sich gegeniber dem Vergleichszeitraum
des Geschaftsjahres 2010 um 24 Mio. kWh bzw. 2 % auf 992 Mio. kWh.

3.2. Warme

Die KELAG Warme GmbH ist Osterreichs groRter liberregional tatiger Warmedienstleister.
Derzeit werden von der KELAG Warme GmbH 80 Fernheizwerke sowie Uber 1.000 Heiz-
zentralen in ganz Osterreich betrieben. Rd. 200 Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer sind
in diesem Unternehmen beschaftigt.

Die Gesellschaft setzt verstarkt auf erneuerbare Energietrager wie z.B. Biomasse und Ab-
warme. Mit der Warmeerzeugung auf Basis Biomasse nimmt das Unternehmen eine flihren-
de Position in Osterreich ein. Neben Warme wird auch Okostrom mittels Kraft-Warme-
Kopplungen produziert.

Das Hauptaugenmerk des unternehmerischen Handelns in der KELAG Warme GmbH liegt
weiterhin auf dem Ausbau der Warmeerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen, der Op-
timierung der eigenen Erzeugungskapazitaten in den Versorgungsgebieten und der verstark-
ten Nutzung von Abwarme. Verdichtungsmafinahmen und Effizienzsteigerungen von bereits
bestehenden Fernheizwerken und Verteilernetzen werden auch zuklnftig fortgesetzt.

Die eingeleitete Neuausrichtung der KELAG Warme GmbH mit der Konzentration auf das
Osterreichische Bestandsgeschaft wurde auch im ersten Halbjahr 2011 erfolgreich fortge-
setzt.
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Die SWH — Strom und Wéarme aus Holz GmbH — ein Joint Venture der KELAG Warme
GmbH und der Osterreichische Bundesforste Beteiligungs GmbH — war von der Wirtschafts-
und Finanzkrise betroffen. Nach intensiven Bemiihungen gelang es im Juli die Restrukturie-
rung der SWH — Strom und Warme aus Holz GmbH abzuschlieRen.

Der Anschluss eines Karntner Leitunternehmens in Villach sowie die teilweise Erneuerung
unserer Warmeerzeugungsanlagen in Hartberg, dem zweitgroten Fernwarmenetz der
KELAG Warme GmbH, stellten die Hohepunkte im ersten Halbjahr 2011 dar. Der Ausbau
der auf Biomasse basierenden Fernwarmeversorgung in Villach schritt planmaRig voran.
Das hierzu in Errichtung befindliche 16 MW-Biomasse-Heizwerk soll plangemafl Ende 2011
in Betrieb genommen werden.

Aufbringung — Warme

Die Energieaufbringung der KELAG Warme GmbH betrug im ersten Halbjahr 2011 insge-
samt 1.150 Mio. kWh. Dies entspricht einem Rickgang von rd. 163 Mio. kWh gegenlber
dem ersten Halbjahr 2010. Der grofdte Teil der produzierten Warme wird umweltfreundlich
aus industrieller Abwarme, Biomasse und sonstigen erneuerbaren Energietragern erzeugt.
Wo industrielle Abwarme nicht ausreicht und Biomasse nicht eingesetzt werden kann, wird
von der KELAG Warme GmbH vor allem Erdgas als Energietrager eingesetzt.

Absatz — Warme

Der Warmeabsatz der ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2011 in Hohe von 921
Mio. kWh stellte sich ricklaufig gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres mit 1.061
Mio. kWh dar. Der Absatzriickgang ist auf die deutlich mildere Witterung und die somit ge-
ringeren Heizgradtage in den ersten vier Monaten des laufenden Jahres zuriickzufiihren.

3.3. Beteiligungen/Sonstige

Die KELAG héalt an der VERBUND Hydro Power AG, dem groten dsterreichischen Strom-
erzeuger aus Wasserkraft, einen Anteil von 10,02 %.

Die Gewinnausschittung der VERBUND Hydro Power AG fur 2010 in H6he von 30,1 Mio.
EUR wurde im ersten Halbjahr 2011 im sonstigen Beteiligungsergebnis zur Ganze berick-
sichtigt.

Internationale Beteiligungen

Die KI-KELAG International GmbH wurde als 100 %-ige Tochtergesellschaft der KELAG im
Februar 2009 gegriindet und bindelt die internationalen Aktivitaten der Stromerzeugung aus
den Bereichen Wasser- und Windkraft.
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Wie bereits ausgefiihrt kann die KELAG im Rahmen ihrer Internationalisierungsstrategie auf
weitere erfolgreiche Engagements im Ausland verweisen.

Mit der getatigten Akquisition von Interenergo d.o.o. im November 2009 wurden neben ei-
nem Energiehandel mit Lizenzen fir den gesamten sidosteuropaischen Raum auch eine
Reihe von Projekten in den Landern Ex-Jugoslawiens in verschiedenen Entwicklungsstadien
erworben. Zielsetzung der KELAG International ist die Ausweitung der Energiehandelsaktivi-
taten sowie die Generierung weiteren selektiven Wachstums mit kleineren Wasser- und
Windkraftwerken.

Sonstige

Dieser Bereich umfasst dienstleistende Konzernfunktionen und andere Geschéaftstatigkeiten
wie z.B. Telekommunikation.

kelag
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4. Entwicklung der Risiken und Chancen

Adaquate Risikopolitik und entsprechende Risikoorganisation

Unternehmerisches Handeln bedeutet ,keine Chance ohne Risiko®. Es gilt daher, den Grad
der Risikobereitschaft und somit die jeweiligen Risikogrenzen zu definieren.

Dementsprechend betreibt der KELAG-Konzern ein Risikomanagement, das sich mit den
Risiken aus eigenem Handeln sowie mit den Risiken aus dem Marktumfeld befasst. Die kon-
zernweite Vorgabe von Regeln und Mindeststandards stellt ein systematisches und kon-
zerneinheitliches Risikomanagement sicher. Strategisches Ziel des KELAG-Konzerns ist es,
Uber die reine Pflichtumsetzung zur Erflillung der gesetzlichen Mindestanforderungen hinaus
das Risikobewusstsein auf allen Ebenen zu erhéhen, Risikoaspekte systematisch in unter-
nehmerische Entscheidungen einzubeziehen, die Leistungsfahigkeit der Internen Kontroll-
systeme und des Berichtswesens zu verbessern und damit eine wertorientierte Risikokultur
auf allen Ebenen des Konzerns zu etablieren.

Markt- und Kreditrisiken im Energiehandel und Vertrieb

Der Ausfall von Handelspartnern oder Kunden birgt die Gefahr, dass bereits gelieferte Ener-
gie nicht bezahlt wird oder Energie nochmals beschafft werden muss (Settlement- und
Replacementrisiko). Daruber hinaus entstehen Risiken durch Wertverdnderungen bei
Commodity-Positionen sowie bei gesetzlichen Veradnderungen von Verrechnungspreisen.
Risikominimierung erfolgt durch initiale Bonitatsprifung und laufende Bonitatsiberwachung
in Abhangigkeit vom Vertragsvolumen mit den Handelspartnern bzw. Kunden sowie durch
Schliefen und Ausgleichen von betroffenen Commodity-Positionen. In diesem Zusammen-
hang wurden spezielle Richtlinien fir Commodity-Risiken entwickelt.

Mengen- und Marktpreisrisiko in der Erzeugung

Bei der Wasserkraft hangt das Erreichen einer geplanten Produktionsmenge im Wesentli-
chen von der Wasserfihrung und somit vom Wetter ab. Einflussfaktoren flr die Erlése sind
neben der Menge auch das Marktpreisniveau. Risikominimierung wird durch eine langfristige
Veraulierungsstrategie und Uber rollierende Aktualisierung der Wasserflihrungsprognosen
vorgenommen.

Betriebsrisiko im Netz- und Erzeugungsbereich

Das Risiko des Auftretens von Defekten bei technischen Anlagen unter anderem auch durch
flachendeckende massive Wetterereignisse (Fohnstiirme bzw. Nassschneefalle) wird durch
eine entsprechende Instandhaltungsstrategie bzw. durch Abschluss entsprechender Versi-
cherungen minimiert.
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Regulierungsrisiko im Netzbereich

Dem Risiko der Nichtanerkennung von bestehenden Kostenpositionen bei der Tarifierung
durch den Regulator wird durch ein aktives Regulierungs- und Kostenmanagement ent-
gegen gewirkt.

Investitionsrisiken

Investitionsentscheidungen basieren auf einer Investitions- und M&A-Richtlinie die klare
Wirtschaftlichkeits- und Risikokriterien beinhaltet. Durch die Einhaltung hoher technischer
Standards werden technische Risiken auf ein Minimum reduziert.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken entstehen durch mogliche Schwankungen aus dem Titel Dividenden von
Tochter- und Beteiligungsunternehmen. Durch zielgerichtetes Beteiligungsmanagement
entsprechend einer Richtlinie (Frihwarnindikatoren sowie ein laufendes Monitoring und Re-
porting) wird das Risiko verringert.

Finanzrisiko

Risikominimierung der Zins- und Wahrungsrisiken erfolgt durch ein ausreichendes Internes
Kontrollsystem fir sdmtliche in Verwendung stehenden Finanzprodukte.

Das Kontrahentenrisiko wird durch schriftliche Vorgaben fir das Treasury verringert. Ge-
schafte mit Kontrahenten (Banken) werden nur durchgefihrt, wenn diese zumindest die glei-
che Bonitat wie die KELAG aufweisen.

Rechtliche Risiken — Compliance

Teil des Risikomanagements ist auch die Identifizierung von und der Umgang mit rechtlichen
Risiken. Zu diesem Zwecke wurde in Zusammenarbeit mit einer internationalen Anwalts-
kanzlei ein konzernweites Compliance-System implementiert. Dieses System gewahrleistet,
dass die Wahrscheinlichkeit von RechtsverstéRen durch Mitarbeiter des KELAG-Konzerns
so gering wie moglich gehalten wird. Das Compliance-System dient damit dem Schutz so-
wohl des KELAG-Konzerns als auch jedes einzelnen KELAG-Mitarbeiters und leistet gleich-
zeitig einen Beitrag zur nachhaltigen Sicherstellung des Unternehmenswertes.
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I1l. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

1. Gewinn- und Verlustrechnung des KELAG-Konzerns

nach IFRS

01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR Anhang 30.06.2011 30.06.2010
Umsatzerlose (1) 799,3 744,3
Strom/Gas 726,3 668,1
Waérme 71,6 74,9
Beteiligungen/Sonstige 1,4 1,4
Sonstige betriebliche Ertrage 23,4 21,0
ﬁl;?g/glwlil:]ggi?sﬁrngﬂ:;erial und sonstige bezogene 2 6415 5809
Personalaufwand 3) -58,7 -56,3
Abschreibungen -29,5 -27,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen (4) -28,1 -38,5
Operatives Ergebnis 64,9 62,4
Finanzierungsergebnis -7,7 -9,6
Sonstiges Beteiligungsergebnis (5) 31,7 37,6
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Beteiligungen -0,8 -1,1
Finanzergebnis 23,2 26,9
Ergebnis vor Ertragsteuern 88,1 89,3
Ertragsteuern -16,4 -18,8
Ergebnis gesamt 71,8 70,5

Zuzurechnen den Aktionéren des Mutterunternehmens
(Konzernergebnis) mr 70.5
Zuzurechnen den Anteilen anderer Gesellschafter 0,0 0,0
Ergebnis je Aktie in EUR "’ 9,0 8,8

) verwassertes und unverwassertes Ergebnis je Aktie entsprechen einander
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2. Gesamtergebnisrechnung des KELAG-Konzerns

nach IFRS

01.01. - 01.01. -

in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010

Ergebnis gesamt 71,8 70,5

Sonstige (im Eigenkapital erfasste) Ergebnisse aus 5,9 -10,6

Wahrungsdifferenzen 0,2 0,0

zur VeraulRerung verfugbare Finanzinstrumente -0,3 0,5

im Eigenkapital erfiillte Leistungen an Arbeitnehmer 6,0 -11,1

- Steuern darauf -1,5 2,6

Summe sonstiger (im Eigenkapital erfasster) Ergebnisse nach Steuern 4,4 -8,0

Gesamtperiodenergebnis 76,2 62,5
Zuzurechnen den Aktiondren des Mutterunternehmens

(Konzernergebnis) 76,2 62,5

Zuzurechnen den Anteilen anderer Gesellschafter 0,0 0,0
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3. Bilanz des KELAG-Konzerns nach IFRS

in Mio. EUR Anhang 30.06.2011 31.12.2010
Langfristiges Vermoégen 1.233,1 1.204,1
Immaterielle Vermdgenswerte (6) 2554 239,0
Sachanlagen (7) 795,9 783,2
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 11,6 12,3
Sonstige Beteiligungen 129,6 129,6
Sonstige Finanzanlagen, sonstige langfristige Forderungen
und Vermdgenswerte 40,0 39,5
Latente Steuerforderungen 0,6 0,6
Kurzfristiges Vermogen 203,6 218,3
Vorrate 23,9 171
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 69,7 85,2
Liquide Mittel 110,0 116,1
Aktiva 1.436,7 1.422,4
Eigenkapital 572,7 526,8
Aktionaren des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital 569,7 523,8
Anderen Gesellschaftern zurechenbares Eigenkapital 3,0 29
Langfristige Schulden 676,0 674,7
Finanzverbindlichkeiten 257,5 2573
Ruckstellungen 256,6 256,1
Latente Steuerschulden 55 0,8
Baukostenbeitrage 92,4 95,5
Sonstige Verbindlichkeiten 64,1 65,1
Kurzfristige Schulden 188,0 221,0
Finanzverbindlichkeiten 18,9 18,9
Riickstellungen fiir laufende Steuer 0,0 0,2
Sonstige Rickstellungen 47,2 64,9
Sonstige Verbindlichkeiten 121,9 137,0
Passiva 1.436,7 1.422,4
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4. Entwicklung des Eigenkapitals des KELAG-Konzerns

nach IFRS
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Stand per 01.01.2010 58,2 0,3 426,7 0,0 -10,7 -0,4  474,0 6,4 4804
Sonstige (im Eigenkapital
erfasste) Ergebnisse 0,0 0,0 0,0 0,0 -11,1 0,3 -10,8 0,0 -10,8
Steuern darauf 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8 0,0 2,8 0,0 2,8
Summe Sonstiger (im
Eigenkapital erfasster)
Ergebnisse vor Steuern 0,0 0,0 0,0 0,0 -8,3 0,3 -8,0 0,0 -8,0
Ergebnis 0,0 0,0 70,5 0,0 0,0 0,0 70,5 0,0 70,5
Gesamtperiodenergebnis 0,0 0,0 70,5 0,0 -8,3 0,3 62,5 0,0 62,5
Dividende 0,0 0,0 -25,0 0,0 0,0 0,0 -25,0 0,0 -25,0
Anderung
Konsolidierungskreis und
sonstige ergebnisneutrale
Veranderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand per 30.06.2010 58,2 0,3 4722 0,0 -19,0 -0,1 511,6 6,4 518,0
Stand per 01.01.2011 58,2 0,3 493,2 -0,1 -27,3 -0,4 5239 29 526,8
Sonstige (im Eigenkapital
erfasste) Ergebnisse 0,0 0,0 0,0 0,2 6,0 -0,3 5,9 0,0 5,9
Steuern darauf 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,5 0,1 -1,5 0,0 -1,5
Summe Sonstiger (im
Eigenkapital erfasster)
Ergebnisse vor Steuern 0,0 0,0 0,0 0,1 4,5 -0,2 4,4 0,0 4,4
Ergebnis 0,0 0,0 71,7 0,0 0,0 0,0 71,7 0,0 71,8
Gesamtperiodenergebnis 0,0 0,0 71,7 0,1 4.5 -0,2 76,2 0,0 76,2
Dividende 0,0 0,0 -30,0 0,0 0,0 0,0 -30,0 0,0 -30,0
Anderung
Konsolidierungskreis und
sonstige ergebnisneutrale
Veranderungen 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Stand per 30.06.2011 58,2 0,3 534,77 0,0 -22,8 -0,6 569,8 29 5728
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5. Geldflussrechnung des KELAG-Konzerns nach IFRS

01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR Anhang 30.06.2011 30.06.2010
Ergebnis 71,7 70,5
Zu- und Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte
und Sachanlagen 29,5 27,2
Zu- un_d Abschl_'eibungen auf Finanzanlagen inkl. Ergebnis aus 08 10
at equity-Beteiligungen ’ ’
Veranderung von Wertpapieren des AV aus Effektivzinsbewertung 0,4 0,4
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdgen
(Sachanlagevermdogen und immaterielles Vermdgen) 1.0 0.7
Ergebnis aus dem Abgang von FAV 0,0 -0,5
Veranderung von langfristigen Riickstellungen 1,2 -2,2
Veranderung von Baukostenzuschlssen -3,1 -3,4
Veranderung von Anleihen aus der Effektivzinssatzbewertung 0,2 0,2
Veranderung von latenten Steuern 3,3 4,1
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 103,0 96,7
Aktiva des Nettoumlaufvermégens 7,9 -20,7
Veranderung von Vorraten -6,8 24
Veranderung von Forderungen und sonstigen
Vermdgensgegenstanden 14,7 -23.2
Passiva des Nettoumlaufvermégens -28,7 18,4
Veranderung von Verbindlichkeiten -16,1 12,8
Veranderung von kurzfristigen Riickstellungen -12,5 55
Cashflow aus operativer Tatigkeit 82,1 94,3
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -59,4 -49,3
Abgange von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 1,8 2,3
(Des-)Investitionen Beteiligungen 0,0 -1,4
Cashflow aus Investitionstatigkeit -57,7 -48,4
Veranderung von Anleihen 0,0 0,0
Veranderung von Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -2,5 4,2
Veranderung von sonstigen Finanzverbindlichkeiten 2,4 0,3
Veranderung von langfristigen Ausleihungen 0,2 -0,1
Veranderung von langfristigen Finanzforderungen -0,1 0,5
Veranderung von Wertpapieren des Anlagevermdgens -0,5 0,0
Einzahlung von Gesellschaftsanteilen anderer Gesellschafter 0,0 0,0
Gewinnausschuttung -30,0 -25,0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -30,6 -20,0
Veranderung der liquiden Mittel -6,1 25,9
Liquide Mittel zu Beginn des Geschéftsjahres 116,1 107,8
Liquide Mittel am Ende des Geschaftsjahres 110,0 133,7
Veranderung der liquiden Mittel It. Bilanz -6,1 25,9
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6. Segmentberichterstattung des KELAG-Konzerns
nach IFRS

Das operative Ergebnis in der Summenspalte entspricht jenem in der Gewinn- und
Verlustrechnung. Die Uberleitungsrechnung auf das Ergebnis vor Ertragsteuern kann daher
der Gewinn- und Verlustrechnung entnommen werden.

Segmentberichterstattung Beteili-

01.01. — 30.06.2011 gungen/  Eliminier- Summe
in Mio. EUR Strom/Gas Warme Sonstige ungen Konzern
Aulenumsatz 725,8 72,6 0,9 0,0 799,3
Innenumsatz 8,0 0,2 0,0 -8,2 0,0
Gesamtumsatz 733,8 72,8 0,9 -8,2 799,3
Operatives Ergebnis 59,2 10,7 -5,0 0,0 64,9
Abschreibungen -20,6 -5,9 -2,9 0,0 -29,5
davon Wertminderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
andere wesentliche nicht

zahlungs-wirksame Posten 4,1 1,3 1,0 0,0 6,4
Beteiligungsergebnis 0,0 0,0 30,9 0,0 30,9

davon Ergebnis der nach der
Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen 0,0 0,0 -0,8 0,0 -0,8

Buchwert der nach der Equity-
Methode bilanzierten

Beteiligungen 0,0 0,0 11,6 0,0 11,6
Investitionen in immaterielles und

Sachanlagevermdogen 53,0 41 2,4 0,0 59,4
Investitionen in Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Segmentberichterstattung Beteili-

01.01. - 30.06.2010 gungen/  Eliminier- Summe
in Mio. EUR Strom/Gas Wirme Sonstige ungen Konzern
Aullenumsatz 667,0 76,2 1,1 0,0 744,3
Innenumsatz 5,3 0,5 0,0 -5,8 0,0
Gesamtumsatz 672,3 76,8 1.1 -5,8 7443
Operatives Ergebnis 57,1 12,1 -6,8 0,0 62,4
Abschreibungen -18,9 -5,7 -2,6 0,0 -27,2
davon Wertminderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
andere wesentliche nicht

zahlungs-wirksame Posten -3,4 0,0 -4.4 0,0 -7,8
Beteiligungsergebnis 0,0 0,0 36,5 0,0 36,5
davon Ergebnis der nach der

Equity-Methode bilanzierten

Beteiligungen 0,0 0,0 -1,1 0,0 -1,1
Buchwert der nach der Equity-

Methode bilanzierten

Beteiligungen 0,0 0,0 12,3 0,0 12,3
Investitionen in immaterielles und

Sachanlagevermégen 43,7 3,7 1,9 0,0 49,3
Investitionen in Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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IV. AUSGEWAHLTE ERLAUTERNDE
ANHANGSANGABEN

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschluss fir den Zeitraum Janner bis Juni
2011 der KELAG Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft (KELAG) steht im Einklang mit
IAS 34 ,Zwischenberichterstattung“. Dieser Konzernzwischenabschluss wurde in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU an-
zuwenden sind, aufgestellt.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss enthalt gemaf IAS 34 nicht all jene Informationen
und Angaben, die in einem Jahresabschluss verpflichtend sind, und sollte in Verbindung mit
dem Konzernabschluss des KELAG-Konzerns zum 31.12.2010 gelesen werden.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstdndigen Prifung noch einer prufer-
ischen Durchsicht durch einen Abschlussprufer unterzogen.

Bei der Aufstellung des vorliegenden Zwischenabschlusses wurden alle zum 30. Juni 2011
verpflichtend anzuwendenden Anderungen bestehender und neuer IAS und IFRS sowie von
IFRIC- und SIC-Interpretationen, wie sie in der Europédischen Union anzuwenden sind, be-
achtet.

Bei der Summierung gerundeter Betrage und bei der Ermittlung von Prozentangaben kon-
nen durch die Verwendung automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Fir das erste Halbjahr 2011 sind folgende Standards bzw. Interpretationen erstmals zur
Anwendung gebracht worden:

Neu angewandte IFRS/IFRIC anzuwenden ab

IAS 24 Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen 01.01.2011

IAS 32 Anderungen: Klassifizierung von Bezugsrechten 01.01.2011

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS — Begrenzte Befreiung erstmali- 01.07.2010
ger Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7

IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgens- 01.01.2011
wertes, Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwir-
kungen

IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstru- 01.07.2010
mente

Diverse Jahrliche Verbesserungen der IFRS ab 01.07.2010

Grundlagen

Priferische
Durchsicht

Neue Bilanzie-
rungsregeln
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Der IASB hat IAS 24 "Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen” geandert, die eine Teilausnahme von den Angabepflichten fiir regierungsverbun-
dene Unternehmen beinhalten und die Definition eines nahe stehenden Unternehmens bzw.
einer nahe stehenden Person verdeutlichen. Da diese Anderungen den KELAG-Konzern,
der mehrheitlich von der 6ffentlichen Hand beherrscht wird, betreffen, stellt der neue 1AS 24
insofern eine Erleichterung dar, indem keine Detailangaben zu regierungsnahen Unterneh-
men mehr zu machen sind.

Durch die Anderungen zu IAS 32 wird klargestellt, dass Bezugsrechtsemissionen in Fremd-
wahrung beim Emittenten bilanziell als Eigenkapital auszuweisen sind, sofern sowohl Anzahl
als auch Fremdwahrungsbetrag der zu beziehenden Eigenkapitalinstrumente fixiert sind und
die Rechte allen Inhabern von Eigenkapitalinstrumenten (derselben Klasse) anteilig gewahrt
werden. Diese Standardanderung findet im KELAG-Konzern keine Anwendung und somit
ergeben sich keine Auswirkungen auf den KELAG-Konzernabschluss.

IFRS 1 wurde geandert, um Erstanwendern die Inanspruchnahme von Ubergangsvorschrif-
ten des IFRS 7 ,Finanzinstrumente — Angaben® zu ermoglichen. Diese Bestimmungen be-
freien im ersten Jahr der Anwendung von der Pflicht, fir die geforderten Angaben Ver-
gleichsinformationen in den Anhang aufzunehmen. Da der KELAG-Konzern nicht zu den
Erstanwendern der IFRS zahlt, hat sich aus diesen Anderungen keine Auswirkung ergeben.

IFRIC 14 "Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes, Mindestfinanzie-
rungsvorschriften und ihre Wechselwirkung® gibt allgemeine Leitlinien zur Bestimmung der
Obergrenze des Uberschussbetrags eines Pensionsfonds, der nach IAS 19 als Vermégens-
wert angesetzt werden kann. Nach IFRIC 14 hat der Arbeitgeber keine weitere Schuld anzu-
setzen, es sei denn, die nach den Mindestfinanzierungsvorschriften zu zahlenden Beitrage
kénnen nicht an die Gesellschaft zurlickgezahlt werden. Wenn ein Unternehmen Mindestfi-
nanzierungsvorschriften unterliegt und eine Vorauszahlung der Beitrage leistet, ist es kiinftig
gestattet, den Nutzen aus einer solchen Vorauszahlung als Vermdgenswert darzustellen.
Diese Anderung hat keine Auswirkung auf den KELAG-Konzern.

Mit der Verdffentlichung des IFRIC 19 "Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapi-
talinstrumenten® werden die Anforderungen an Unternehmen, die die Bedingungen einer
finanziellen Verbindlichkeit mit dem Glaubiger neu aushandeln, wobei der Glaubiger Aktien
oder andere Eigenkapitalinstrumente des Unternehmens zur vollen oder teilweisen Tilgung
der finanziellen Verbindlichkeit akzeptiert, dargelegt. Im KELAG-Konzern findet diese Inter-
pretation keine Anwendung.

Die Ubrigen im verkirzten Konzernzwischenabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Berechnungs- und Darstellungsweisen blieben gegentiber dem
letzten Abschluss unverandert.

Im ersten Halbjahr 2011 gab es im KELAG-Konzern keine Veranderung im Konsolidierungs-
kreis.
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Die Aufgliederung der Umsatzerldse nach Tatigkeitsbereichen ergibt flir den Konzernzwi-

schenabschluss 2011 folgendes Bild:

Umsatzerlése 01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Strom/Gas 726,3 668,1
Warme 71,6 74,9
Beteiligungen/Sonstige 1,4 1,4
Summe Umsatzerlose 799,3 744,3

Der Anstieg der Umsatzerlése von 744,3 Mio. EUR im ersten Halbjahr 2010 auf 799,3 Mio.
EUR im ersten Halbjahr 2011 resultiert hauptsachlich aus der Ausweitung der Strom- und

Erdgashandelsaktivitaten.

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Leistungen 01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Materialaufwand -44.4 -46,0
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Strombezug -517,5 -479,4

Erdgasbezug -73,8 -48,2

Fremdleistungen -5,9 -7.4
Summe Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -597,1 -535,0
Summe Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene 6415 -580,9

Leistungen

Korrespondierend zum Anstieg der Umsatzerlése lasst sich die Erhéhung der Aufwendun-

gen fir Material und sonstige bezogene Leistungen im Wesentlichen ebenfalls auf die erwei-

terten Aktivitaten im Strom- und Erdgashandelsgeschaft zurtickfihren.

kelag

(1)

Umsatzerlose

)
Aufwendungen
fur Material und
sonstige bezoge-
ne Leistungen
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Personalaufwand 01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Loéhne und Gehalter -44 1 -41,8
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene

Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhéngige -11,7 -11,3
Abgaben und Pflichtbeitrage

Aufwendungen fiir Lehrlingsentschadigung -0,6 -0,5
Sonstige Sozialaufwendungen -0,3 -0,3
Zwischensumme -56,7 -54,0
Aufwendungen fur Abfertigungen -0,2 -0,5
Aufwendungen fiir Altersversorgung -1,8 -1,8
Summe Personalaufwand -58,7 -56,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen 01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Steuern (ohne EE-Steuern) -1,1 -0,8
Betriebs- und Geschéftsraume -1,6 -1,5
KFZ-Kosten -1.1 -0,8
Reise- und Fahrtspesen -1,9 -1,5
Nachrichtenaufwand -1,2 -0,8
Miet- und Pachtaufwendungen -3,1 -3,3
Personalbeistellung -3,5 -3,0
Aufwendungen fiir Betriebsfiihrung -0,4 -0,9
Werbe- und Reprasentationsaufwand -2,5 -2,5
Versicherungen -1,8 -2,5
Sonstige Aufwendungen -10,0 -20,8
Summe Sonstige betriebliche Aufwendungen -28,1 -38,5

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um rd. 10,4 Mio. EUR im ersten

Halbjahr 2011 gegenuber der Vergleichsperiode 2010 Iasst sich im Wesentlichen auf Mal3-

nahmen im Zusammenhang mit den Auswirkungen der Wirtschaftskrise zurtckfiuhren, fur

welche im Jahr 2010 bilanziell vorgesorgt wurde.

Der Rickgang des sonstigen Beteiligungsergebnisses im ersten Halbjahr 2011 gegentber

dem Vorjahr um rd. 5,9 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus den geringeren Dividenden
der VERBUND Hydro Power AG sowie der VERBUND Thermal Power GmbH & Co KG.
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In den immateriellen Vermogenswerten sind zum 30. Juni 2011 Firmenwerte in Hohe von
0,2 Mio. EUR (31. Dezember 2010: 0,2 Mio. EUR) enthalten. Zudem wurden im 1. Halbjahr
2011 23,2 Mio. EUR im Wesentlichen in Strombezugsrechte investiert.

Im ersten Halbjahr 2011 wurden im KELAG-Konzern insgesamt 36,3 Mio. EUR in Sachanla-
gen investiert. Demgegenlber wurden Sachanlagen mit einem Nettobuchwert in H6he von
0,8 Mio. EUR verauliert.

Gezahlte Dividende Anzahl der

in Mio. EUR Gesamt Aktien EUR pro Aktie
Fir Geschgf_ts;ahr 2010 in 2011 30,0 8.000.000 3,75
gezahlte Dividende

Fir Geschaftsjahr 2009 in 2010 25.0 8.000.000 313

gezahlte Dividende

KelaVENT GmbH besteht
30. Juni 2011 eine Einzahlungsverpflichtung in Héhe von 1,0 Mio. EUR, wobei diese im

Aufgrund des Beteiligungserwerbes der zum Stichtag

zweiten Halbjahr 2011 und im Geschéftsjahr 2012 je zur Halfte fallig ist.

Die KELAG hat eine Garantie fiur samtliche aus dem Dienstleistungsvertrag vom
27. Oktober 1998 zwischen der KARNTNER Entsorgungsvermittiungs GMBH und der KRV
Karntner Restmullverwertungs GmbH resultierenden Verbindlichkeiten Gbernommen. Durch
die Wertsicherung dieser Garantie mit dem Verbraucherpreisindex 1996 ergibt sich zum
30. Juni 2011 eine Eventualverbindlichkeit von rd. 3,9 Mio. EUR (31. Dezember 2010: rd. 3,9
Mio. EUR). Diese Garantie lauft bis zum Ende des Dienstleistungsvertrages, in welchem die
beiden Vertragsparteien auf die Austbung ihrer Kindigungsrechte bis zum
31. Dezember 2023 verzichtet haben. Zum 30. Juni 2011 ist nicht von einem Schlagendwer-

den von Garantiezahlungen auszugehen.

Ein Teil der Eventualverbindlichkeiten resultiert aus einer Patronatserklarung fir die rumani-
sche Tochtergesellschaft Windfarm MV | in Héhe von 8,2 Mio. EUR. Fir die slowenische
Tochtergesellschaft Interenergo d.o.o. wurden Bankgarantien ibernommen, welche mit rd.
6,6 Mio. EUR als Eventualverbindlichkeiten erfasst wurden.

Weiters besteht eine Eventualverbindlichkeit aus der Verpflichtung der KI-KELAG Internatio-
nal GmbH an die KelaVENT GmbH, 750 Tsd. EUR als Gesellschafterzuschuss im Falle ei-
nes Finanzierungsbedarfs zu zahlen, sofern die KelaVENT GmbH dies nicht selbst aufbrin-
gen kann. Zum 30. Juni 2011 ist jedoch nicht davon auszugehen.
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Mit den nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen fanden nachstehende Transak-
tionen statt und stellen sich wie folgt dar:

Umsatzerlése 01.01. - 01.01. -
in Mio. EUR 30.06.2011 30.06.2010
Umsatzerlose 2,9 3,2
Sonstige Ertrage 0,3 0,0
Sonstige Aufwendungen -2,0 -1,0

An die Gesellschafter und deren verbundene Unternehmen wurden Umsatze aus Stromhan-
delsaktivitaten in Hohe von rd. 20,9 Mio. EUR (Janner — Juni 2010: rd. 31,7 Mio. EUR) erb-
racht. Von den Gesellschaftern und deren verbundenen Unternehmen wurden Leistungen
aus Stromhandelsaktivitdten, Bezugsrechten sowie Netzkosten in Hohe von rd. 42,4 Mio.
EUR (Janner — Juni 2010: rd. 51,6 Mio. EUR) bezogen. Weiters wurden gegeniber der
Karntner Energieholding Beteiligungs GmbH rd. 13,0 Mio. EUR an Aufwendungen aus der
Steuerumlage erfasst.
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V. ERKLARUNG DES VORSTANDES

Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den malfigebenden Rech-
nungslegungsstandards aufgestellte verklrzte Konzernzwischenabschluss ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass
der Halbjahreslagebericht des Konzerns ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns bezuglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten
sechs Monate des Geschaftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den verkirzten Konzernzwi-
schenabschluss und beziglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restli-
chen sechs Monaten des Geschaftsjahres vermittelt.

Klagenfurt am Worthersee, am 31. August 2011

Der Vorstand:

Univ.-Prof. Dipl.-Ing. Dr. Hermann Egger e. h.
Sprecher des Vorstandes
Ressort Technik/Beschaffung/Juristische Dienste/Unternehmenskommunikation

Dipl.-Ing. Harald Kogler e. h.
Mitglied des Vorstandes
Ressort Vertrieb/Marketing

Dipl.-Kfm. Armin Wiersma e. h.
Mitglied des Vorstandes
Ressort Unternehmensentwicklung/Finanzen



